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第一节 本次证券发行基本情况 

一、本次证券发行保荐机构名称 

├ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ├Ŀ ľ Ḡ Ŀ̃Ȃ 

二、保荐机构指定保荐代表人及保荐业务执业情况 

Ḡ ↔ ȁ ᴋ ᴍ Ὲ A

Ҋץ̂ ľ Ŀ̃ Ḡ ף ֲȂ 

↔ ᾢ ̆ ├҉ Ԋȁ ̆

ᴋ Ḡ ף ֲ Һ Ҭ ᴍ Ὲ 2010 ȁ

қ Ԋ ᴍ Ὲ ⇔ҙ ҉ ȁ҉ ҙ ᴍ

Ὲ Ὲ ȁ ᴍ Ὲ Ὲ Ὲ ṽ├

ȁ Ԋ ᴍ Ὲ ⇔ҙ Ὲ ҉ Ⱶ ᴍ

Ὲ Ὲ Ȃ 

̆ ├ ᴪᾢ └ ҙ ◐ ȁᴪ

̆ ҍ Һ ⱬ ᴍ Ὲ ⇔ҙ

҉ ȁ ᴍ Ὲ ⇔ҙ ҉ ȁ҉ ו

ᴍ Ὲ Ὲ ȁ ⱬ ᴍ Ὲ Ὲ

Ὲ ṽ├ Ȃ 

三、保荐机构指定的项目协办人及其他项目人员 

（一）项目协办人及其保荐业务执业情况 

Ḡ ҹ ⱲֲȂ 

̔ Ⱳֲ̆ ̆ ᴋ ├ ᴪᾢ └

ҙ Ȃ2021 Ԋ׆ ҙⱵ̆Һ ҍ ᴍ IPO

҉ Ὲ ᵬȂ Ḡ ҙⱵ ҙ ҬҤ ȇ ├ ҉

Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ῏ ̆ ҙ Ȃ 

（二）项目组其他成员 

ῒז ̔ ȁ ȁ ‼ Ȃ 
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四、本次保荐的发行人情况 

（一）发行人的基本情况 

Ҭ  ᴍ Ὲ  

 Qifeng New Material Co., Ltd. 

Ύ  49,468.5819҆ᾝֲ  

 2001 6 25  

Ύ  қ ҳ 22  

҉  ├֜  

  

ף  002521 

ף ֲ  

Ԋᴪ ӥ  

 0533-7785585 

 

ȁ ֟ : ΐ ȁ ḱ
ȁ ȁ

ȁ ȁ ȁ

└ ̂ ֟ Ὲ ,̃ ₮ ̂ᶭ

‰ , ῏ ‰ ꜚ  ̃

（二）最新股权结构 

2022 3 31 ̆ ֲ ’ Ҋ̔ 

ᴍ Ὲ

16.31%

ῒזқ

5.69% 3.14% 1.91% 0.35% 72.59%

 

（三）公司前十大股东 

2023 3 31 ̆Ὲ ╠ қ ’ Ҋ ̔ 

 қ  қ  ᴍ ̂ ̃ 
ᴍ Ὲ

 ɒ

1  ῤ ֲ 80,695,965 16.31% 

2  ῤ ֲ 28,145,855 5.69% 

3  ῤ ֲ 15,530,995 3.14% 

4 қ ῤ ֲ 9,472,899 1.91% 

5  ῤ ֲ 6,333,200 1.28% 
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6  ´ ῤ ֲ 5,185,100 1.05% 

7 ≠ ῤ ֲ 5,100,000 1.03% 

8  ῤ ֲ 3,241,670 0.66% 

9 ´ ῤ ֲ 3,157,700 0.64% 

10  ῤ ֲ 3,132,800 0.63% 

（四）历次筹资、现金分红及净资产的变化表 

ᵝ̔҆ᾝ 

╠ ѿ ‪ ֟ ̂2010.6.30̃ 46,249.04 

’ 

 ≢ ‪  

2010 12  Ὲ  144,039.50 

2013 5  ꞉ 3,255.40 

2014 9  Ὲ ṽ├ 74,557.40 

 221,852.30 

 93,979.75   

╠ ѿ ‪ ֟ ̂2023.3.31̃ 354,689.29 

（五）发行人主要财务数据和财务指标 

1ȁ ҈ Ⱶ Һ  

̂1̃ ֟ ṽ Һ  

ᵝ̔҆ᾝ 
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≠   168.31  39.08  18,307.15 18,631.95 

‪≠   -157.35  921.43  16,622.92 16,203.99 

ԍ Ὲ қ ‪≠   -183.22  847.58  16,523.93 15,991.66 

̂ᾝ/ ̃ -0.00 0.02 0.33 0.32 

̂ᾝ/ ̃ -0.00 0.02 0.33 0.32 

̂3̃ Һ  

ᵝ̔҆ᾝ 

 2023 1-3  2022  2021  2020  

ꜚ֟ ‪   11,292.08  -35,674.37  25,426.89 46,887.11 

ꜚ֟ ‪   6,611.34  13,377.61  -10,814.43 -15,993.92 

ꜚ֟ ‪   388.11   6,887.81  -7,120.69 -13,287.27 

ᴇ ‪ ⱴ   18,266.99  -15,223.52  7,419.98 17,495.71 

2ȁ ҈ ѿ Һ Ⱶ  

Һ Ⱶ  

2023.3.31/ 
2023

1-3  

2022.12.31/ 
2022  

2021.12.31/ 
2021  

2020.12.31/ 
2020  

ꜚ ̂Ṑ  ̃ 2.41  2.56  2.41  2.68  

ꜚ ̂Ṑ  ̃ 1.94  1.97  2.07  2.41  

֟ ṽ  26.31% 25.04% 29.20% 26.67% 

̂ ̃ 4.74  4.59  5.32  3.73  

̂ ̃ 4.68  4.83  7.84  6.41  

╠≠ ̂҆ᾝ  ̃ 3,968.49  16,765.11  35,255.60 34,291.09 

≠ Ḡ Ṑ ̂Ṑ  ̃ 8.36  8.23  18.02  22.48  

ꜚ֟ ̂ᾝ̃ 0.23  -0.72  0.51  0.95  

‪ ̂ᾝ̃ 0.37  -0.31  0.15  0.35  

1̔ Ⱶ Ҋ 1̔ȁ ꜚ ̗ ꜚ /֟ ꜚ ṽ 2̕ȁ ꜚ ̗ ꜚ ֟

/ ꜚ ṽ=̂ ꜚ ֟- ̃/ ꜚ ṽ̕3ȁ ֟ ṽ ̗ ṽ̉ ֟̕4ȁ

= ҙ ῀/̂ ̂ ∆ ᴇṿ+ ᴇṿ /̃2̃̕5ȁ

= ҙ /̂̂ ∆ ᴇṿ+ ᴇṿ̃/2̃̕6ȁ ╠≠ =

‪≠ + +≠ + ῀ ̕7ȁ≠ Ḡ Ṑ =

╠≠ /̂ ῀ Ⱶ ≠ ₮+ ῀ ≠ ₮̃̕8ȁ ꜚ

֟ ̗ ꜚ֟ ‪ ̉ ̕9ȁ ‪ ̗
ᴇ ‪ ⱴ̂⁞ ̃ ̉ ̕ 

2̔2023 1-3 Ạ Ȃ 

五、本次证券发行类型 

ֲ ҹ A Ȃ 
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六、本次证券发行方案 

（一）发行股票的种类 

ҹ ῤ҉ ֲ ̂A ̃̆ ṿҹֲ

1.00ᾝȂ 

（二）发行方式和发行时间 

Ὲ̆ ├֜

Ҭ ᴪԇץ Ύ ᴆ ῤ Ȃ 

（三）发行数量 

Ҍᵞԍ 88,888,890 ̂ ̃ғҌ

136,739,078 ̂ ̃̆ ᴍ ҉ ╠ 27.64%̆

Ὲ ╠ 30%ȂῒҬ̆ Ҍᵞԍ 44,444,445

̂ ̃ғҌ 68,369,539 ̂ ̃̕Ҭ Ҍᵞ

ԍ 44,444,445 ̂ ̃ғҌ 68,369,539 ̂ ̃Ȃ

� Ñ � h � ?

� p 
 < � ?

� Ñ � h � ?

� p 
 < � ?$ ! 
 c

�?

）�´

6Ñ�Ä
[�\�¦㛑˄੖耀� \ ! Q 
 � > |

� Ô � C

� Ñ � h � ?

� Ñ � h � ?136,739,078

� p 
 < � ?


 � > |

� p 
 < � ?

�´

三

�µ6Ñ�Ä
[�\�§
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ᴇ ‰ ҹῈ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ

‗ Ὲ ̆ 2023 3 7 ̕ ᴇ ҹ 4.50ᾝ/ ̆Ҍᵞԍ

ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ ̂Ҍ ᴇ ‰ Ҋ̆ Ὲ̃ A ֜ ᴇ 80%Ȃ

ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ ֜ ᴇ= ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ ֜

/ ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ ֜ Ȃ 

Ὲ ᴇ ‰ ̆ ȁ ȁ Ὲ

ȁ Ԋ ̆↕ ᴇ Ȃΐᵣ Ὲ

Ҋ̔ 

≠̔P1=P0-D 

̔P1=P0/(1+N) 

ң ̔P1=(P0-D)/(1+N) 

ῒҬ̆P1ҹ ᴇ ̆P0ҹ ╠ ᴇ ̆Dҹ

≠̆Nҹ Ȃ 

2023 年 4 月 25 日，公司召开 2022 年度股东大会审议通过了《关于公司 2022

年度利润分配的议案》，以 2022 年 12 月 31 日的总股本 494,685,819 股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 1.00 元（含税），共计人民币

49,468,581.90 元，不送红股，不以公积金转增股本。本次权益分派除权除息日

为 2023 年 6 月 19 日。 

根据上述权益分派结果，本次股票的发行价格由 4.50 元/股，调整为 4.40

元/股，具体计算如下：P1=P0-D=4.50 元/股-0.10 元/股=4.40 元/股。 

╠̆ ├֜ ȁҬ ᴪ ᴇ ̆↕

ᴇ Ȃ 

（六）发行股份限售期 

、中核钛白 ӊ 36 ҩ

ῤҌ Ȃ ȁҬ Ҭ ᴪȁ ֜ ῏

̆ ᴍ₮ΐ ῏ ̆ Ⱳ ῏ ᴍ Ԋ Ȃ

ӊ ̆ ԍ
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ᴍ֞ ҉ Ȃ 

（七）本次向特定对象发行前的滚存未分配利润安排 

╠ № ≠ ҹ̔ ╠ Ὲ №

≠ қ ᶛ῍ ֣ Ȃ 

（八）本次向特定对象发行决议有效期 

‗ ҹῈ қ ᴪ

῏ ӊ 12ҩ Ȃ 

（九）上市地点 

҉ ҹ ├֜ Ȃ 

七、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

1ȁ Ḡ ῒ қȁ └ֲȁ ῏ Ҍ ֲ

ῒ қȁ └ֲȁ ῏ ᴍ ’̕ 

2ȁ ֲ ῒ қȁ └ֲȁ ῏ Ҍ Ḡ

ῒ қȁ └ֲȁ ῏ ᴍ ’̕ 

3ȁ Ḡ Ḡ ף ֲ ῒ Ẽȁ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ̆Ҍ

ֲ ῒ қȁ └ֲ ῏ ᴍ ץ̆ ֲ ῒ

қȁ └ֲ ῏ ᴋ ’̕ 

4ȁ Ḡ қȁ └ֲȁ ῏ Ҍ ҍ ֲ

қȁ └ֲȁ ῏ ԑ ᶫ Ḡ ’̕ 

5ȁ Ḡ ҍ ֲӊ Ҍ ῒז῏ ῏ Ȃ 

八、保荐机构对本次证券发行上市的内部审核程序和内核意见 

（一）内部审核程序 

├ ῤ ԅ ȁ ῤ ҈ҩ

Ȃ 

1ȁ  
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Ḡ Ḡץ ᴪ̂ץҊ “ ᴪ”̃ Ḡ

̆ ᴪ ᶭ ῒ ∞ ‗ ‗̆

‰ Ȃΐᵣ Ҋ̔ 

̂1̃₄ ├ᵬҹḠ ├֜ ├ ҙⱵ

̆ ȇ ├ ᴍ Ὲ Ḡ ↕Ȉӊ

Ȃ 

̂2̃ └ᵬ ᴆ̆ ᴆ

ֲȁ№ ֲ └ ̕ └ ₮ΐ

֜ ᴪ ̕ ᴪ ԇץ Ȃ 

̂3̃ ‰ ̆ ᴆ└ᵬ ᵬ̆

ᵬ Ȃ 

2ȁ  

ҙⱵ Ḡץ ᴪ̂ץҊ “ ᴪ”̃

Ḡ ̆ ᴪ ᶭ ῒ ∞ ‗ ‗̆

֜Ὲ ῤ Ȃΐᵣ Ҋ̔ 

̂1̃ ꜚ ╠̆ ᵬ

ᵬ̆ ֜ └ Ȃ ̆ ץ

ꜚ ᴪ Ȃ 

̂2̃ ᴆ└ᵬ ̆ ῤ ╠̆

Ȃ ₮ ̆ Ḡ ף ֲȁ№ ֲ

֜ └ ̆ └ ₮ΐ ֜ ᴪ

Ȃ 

̂3̃ ᴪ ̆ ᴪḱ

ᴆ̆ ῤ ῤ ᴆ ῤ Ȃ 

3ȁῤ  

ῤ ҹ Ḡ ҙⱵ ῤ ̆ ├

ҙⱵῤ ᴪ̂ץҊ “ῤ ᴪ”̃ ԊⱵȂῤ Ὲ
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₮ └̆ Ὲץ ӈ

֜ȁ ȁ₮ΐ ᴆ ‗ Ȃῤ ᴪ

ῤ ᴪ ‗̆ ├֜ ֲ ȁ

ṽ├ ῒז ├ ҉ ῤ̆ Ȃΐᵣ ᵬ

Ҋ̔ 

̂1̃ ҙⱵ ᴆ ῤ ̆ Ҍ Ҍԇ Ȃ

֜ ᴆ ῤ Ȃ 

̂2̃ ᴆ ֜ῤ ᴪӊ╠̆ ῤ ᾢ Ȃ 

̂3̃ῤ ᴆ ῤ ̆ ῤ ᴪ ̆

ῤ ᴆȂ 

̂4̃ῤ ȇ ├ ᴍ Ὲ └ Ȉ

Ȃ 

̂5̃ ῤ ᴪ ̆ Ȃ 

̂6̃ῤ ῤ ̆ ҙⱵ

ֲ Ȃ 

̂7̃ ҙⱵ ֲ ῤ ῤ

ᾟ ̂ ̃̆ḱ ᴆȂ 

̂8̃ῤ ῤ ȁ ’ Ȃ 

̂9̃ῤ ᶏ ‗ ‗̆ῤ └ᵬῤ ‗ ̆

ᴪῤ Ȃ 

̂10̃ῤ ‗ ӊ╠ Ὲ ῤ Ȃ 

（二）内核委员会意见 

2023 6 2 ̆ Ḡ ῤ ᴪ ᴍ Ὲ

A ԅῤ ᴪ Ȃῤ ᴪ ‗̆

ҹ ֲ ᴆ ῏ ȁ ᴆҬ῏ԍ A

῏ ̆ ֲ Ȃ 
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第二节 保荐机构承诺事项 

Ḡ ̔ 

ѿȁ Ḡ ȁ Ҭ ᴪ ├֜

̆ ֲ ῒ қȁ └ֲ ԅ ȁ ̆

ֲ ├ ҉ ̆ ₮ΐ ├ Ḡ ӥȂ 

ԋȁ Ḡ ᴆ ̔ 

1ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ Ҭ ᴪȁ ├֜

῏ ├ ҉ ῏ ̕ 

2ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ ᴆ Ḥ Ҍ Ẋ ȁ

̕ 

3ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ ῒ Ԋ ᴆ Ḥ Ҭ

ᶭ ᾟ№ ̕ 

4ȁ ᾟ№ Ḥ ᴆ Ḥ ҍ ├ Ⱶ Ҍ

̕ 

5ȁḠ Ḡ ף ֲ Ḡ ῏ֲ אָאל ̆

ֲ ᴆ Ḥ ԅ ȁ ̕ 

6ȁḠ Ḡ ӥȁҍ Ḡ ῏ ῒז ᴆҌ Ẋ ȁ

̕ 

7ȁḠ ֲ ᶫ Ғҙ Ⱶ ₮ΐ Ғҙ ȁ ȁ

Ҭ ᴪ ҙ ̕ 

8ȁ Ҭ ᴪᶭ ȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ

̕ ├֜ ̕ 

9ȁҬ ᴪȁ ├֜ ῒזԊ Ȃ 
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第三节 对本次证券发行的推荐意见 

一、本次证券发行履行的决策程序 

Ḡ ֲ ‗ ’ ԅ Ȃ

̆ Ḡ ҹ̆ ֲ ԅȇῈ Ȉȁȇ ├ Ȉ ȇ

Ύ Ⱳ Ȉ Ҭ ᴪ ├֜ ‗ ̆ΐᵣ ’ Ҋ  ̔

（一）董事会审议过程 

2023 3 6 ̆ ֲ ԅ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ ̆ ԅ

ֲ ῏ ̆ ֲ Ԋᴪ ҹ ֲΐ

ᴆ̆ ȁ ȁ ȁ ȁ

ᴇ ↕ ᴇ ȁ ᴍ ȁּת ȁ

╠ № ≠ ȁ ‗ ȁ҉ ᵬ₮

‗ Ȃ ֲ҉ Ԋᴪ‗ ԍ 2023 3 7 Ὲ Ȃ 

2023 年 7 月 13 日，发行人召开了第五届董事会第二十四次会议，审议通过

了《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署〈附条件生效的股份认购协议之

补充协议〉的议案》《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署〈战略合作协

议之补充协议〉的议案》，上述董事会决议已于 2023 年 7 月 14 日公告。根据

公司 2023 年第二次临时股东大会对于董事会办理公司本次发行股票相关事宜的

授权办
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ᵝּ̂ת Һ Һҙ̃ Ȃ 

1ȁ ֲҺ ҙⱵ תּ ֟ҙ ̆Ҍ

Һ  

ֲҺ Ԋ׆ ȁ ֟ ҙⱵ Һ̆ ֟

↓ȁӲ ↓ ↓ Ȃ תּ ԍ

֟ 20҆ ̂ѿ ̃Ȃ 

ȇ֟ҙ （2019 年本）̂2021 ḱ ̃Ȉ̆ ҍ

└ Ҋҍ ֟ ῏ ֟ ↓ Ҋ̔ 

№  ҙ ≢ ΐᵣῤ  

 ԋȁ  

9ȁ5.1҆ / Ҋץ ֟  10ȁ 3.4҆ / Ҋץ

֟  11ȁ 1҆ / ץҊȁץ ҹ └

֟  12ȁ 1.76 Ҋץ ғ ҹ 120 Ҋץ№/
֟  13ȁ 2 Ҋץ ғ ҹ 80 Ҋץ№/

ȁ ֟  31ȁᾝ └  

└
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 ῏ ’  

1 ԍ ҙⱵ̂ ֟ ȁ Ⱶȁ
̆Ҋ ̃ ֟ 

̆ תּ 8҆ ֟ ̆

≠ԍ ֲ ֟ ⱬ ֟ ̆
Ԉⱬ̆ ѿ ֲ ᴍ Ȃ 

2 ԍ ҙⱵ  

̆ תּ ̆ ῀

3800mm ̆ ֟ ̆ ≠
ᴨ̆ל ᵞ ֲ

֟ ᵝ Ȃ 

3 ԍ ԍ ҙⱵ ῒז
 

 

4 ԍ ֟ҙ ҉Ҋ ̂ / ̃

ᵈ 
 

5 ԍ Һҙ   

6ῒז  

三、本次向特定对象发行股票实质条件 

（一）本次证券发行符合《公司法》规定的发行条件 

̆Ὲ ȇῈ Ȉ ᴆ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

1ȁῈ ȇῈ Ȉ ѿ ԋ Έ  

ȇῈ Ȉ ѿ ԋ Έ Ҋ ľ̔ ̆

ᴆ ᴇ ᴋ̕ᵥ ᵝ ҩֲ ᴍ̆ ט ᴇ

ȂĿ 

Ὲ 2023 ԋ ҳ қ ᴪ‗ ̆Ὲ

ҹ ῤ҉ ֲ ̂A ̃̆ ᴆ ᴇ ̆ ȇῈ

Ȉ ѿ ԋ Έ Ȃ 

2ȁῈ ᴇ ȇῈ Ȉ ѿ ԋ ҂  

ȇῈ Ȉ ѿ ԋ ҂ Ҋ ľ̔ ᴇ ץ ̆Ӟ

ץ ̆ᵖҌ ᵞԍ ȂĿ 

Ὲ 2023 ԋ ҳ қ ᴪ‗ ̆Ὲ

ᴇ ҹ 4.50 ᾝ/ ̆2022 年度权益分派实施完成后，公司 2023 年度向特

定对象发行股票的发行价格由 4.50 元/股调整为 4.40 元/股， ̆

ȇῈ Ȉ ѿ ԋ ҂ Ȃ 
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ȇῈ Ȉ ѿ ҈ ҈ Ҋ ľ̔Ὲ ̆ қ ᴪ Ҋ

↓Ԋ ᵬ₮‗ ̔̂ѿ̃ ̂̕ԋ̃ ᴇ ̂̕҈̃

̂̕ ̃ қ ȂĿ 

̆2023 3 23 ̆Ὲ 2023 ԋ ҳ қ ᴪ̆

ԅȇ῏ԍῈ ᴆ Ȉȇ῏ԍῈ 2023

Ȉȇ῏ԍῈ 2023

Ȉȇ῏ԍῈ 2023 № Ȉȇ῏

ԍῈ 2023 תּ ᶏ № Ȉ

ȇ῏ԍ қ ᴪ Ԋᴪῃ Ⱳ ῏Ԋ

Ȉ ̆ ȁ ᴇ Ԋ ᵬ₮ԅ‗ ̆ ȇῈ

Ȉ ѿ ҈ ҈ Ȃ 

（二）本次证券发行符合《证券法》规定的发行条件 

̆Ὲ ȇ ├ Ȉ ᴆ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

1ȁ҉ Ὲ ̆ Ⱶ ‰ Ⱶ ├

ᴆ̆ΐᵣ Ⱳ Ⱶ ├  

̆Ὲ Ҭ ᴪ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ

῏ ᴆ̆ ├֜ ̆ Ҭ ᴪԇץ Ύ̆

ȇ ├ Ȉ ᴆȂ 

2ȁȇ ├ Ȉ Ӝ ҈ ̔“ Ὲ ├̆Ҍ ȁῈ

ⱱ Ὲ Ȃ” 

̆ ֲ ҹ └ֲ ץ̆ Ҭ

̆ ȁῈ ⱱ Ὲ ̆ ȇ ├ Ȉ Ӝ ҈ ӊ

Ȃ 

（三）本次发行符合《注册管理办法》规定的向特定对象发行股票的条件 

1ȁῈ Ҍ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ѿ Ҍ

 

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ѿ Ҍ Ҋ̔ľ̂ѿ̃
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╠ תּ ᵬ ̆ қ ᴪ ̂̕ ԋ̃ ѿ

Ⱶ └ Ҍ ᴑҙᴪ ‰↕ ῏Ḥ ↕

̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐ ̕

ѿ Ⱶᴪ ₮ΐḠ ғ̆Ḡ Ԋ ҉

Ὲ Ҍ≠ Ȃ ֟ ̂̕ ҈̃

ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ ҈ ⌠Ҭ ᴪ ̆ ѿ

⌠ ├֜ Ὲ ̂̕ ̃҉ Ὲ ῒ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ

῏ ᶶ Ҭ ᴪ

̂̕ ԓ̃ қȁ └ֲ ҈ Ҥ ҉ Ὲ ≠

ҹ̂̕ Έ̃ ҈ Ҥ

ᴪῈ῍≠ ҹȂĿ 

ֲ╠ תּ ῏ ȁ‗ ᴆȁȇῤ └ Ȉȇ

Ȉ ᴆ̆ ᴋ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ̆ ֲ ῒ

Ὲ Һ ΐ ᴑҙḤ ̆ ԑ Ὲ Ḥ

Ȃ ̆Ὲ Ҍ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ѿ Ҍ

Ȃ 

2ȁῈ תּ ᶏ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ  

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ תּ ᶏ Ҋ̔ľ̂ѿ̃ ֟

ҙ ῏ Ḡ ȁ ȁ ̂̕ԋ̃ ᴑҙ

̆ תּ ᶏ Ҍ ҹ Ⱶ Ҍ̆ ԍץӯ

ᴇ ├ҹҺ ҙⱵ Ὲ תּ̃҈̂̕ ̆Ҍᴪҍ қȁ

└ֲ ῒ └ ῒזᴑҙ Ҍ≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏

֜ ̆ Ҥ Ὲ ֟ ȂĿ 

ȇῈ תּ ᶏ № Ȉ ᴆ̆

תּ ԍ ֟ 20 ҆ ̂ѿ

̃Ȃ תּ ̂ѿ ̃ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̂ [2022] Ҍ

ꜚ֟ 0291245 ̃̆ ֟ҙ ᴪ ̆

₮ΐ ȇ῏ԍ ֟ 20҆ ӥ

Ȉ̂ Ȑ2022ȑ375 ̃Ȃ ֟ҙ ΐᵣ ’
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Ḡ ӥӊľ ҈  ├ ĿӊľԋȁḠ ῏ԍ

֟ҙ ᵝ ’Ŀӊľ1ȁ ֲҺ ҙⱵ תּ

֟ҙ ̆Ҍ Һ ĿȂ ̆

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ѿ̃ ῏ Ȃ 

תּ ԍ ֟ 20 ҆

̂ѿ ̃̆ ҹ ֟ ̆Ҍ תּ ῀ Ⱶ ̆֞Ҍ

ԍץӯ ᴇ ├ҹҺ ҙⱵ Ὲ ’Ȃ ̆

תּ ᶏ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ԋ̃ ῏ Ȃ 

̆Ὲ қȁ └ֲׅҹ ̆

ꜚȂῈ ҍ қȁ └ֲ ῒ῏ ֲӊ ҙⱵ῏ ȁ ῏

Ҍ Ȃּת ̆Ҍᴪ Ὲ ҍ қȁ └ֲ

ῒ └ ῒזᴑҙӊ Ҍ≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏ ֜

̆ Ҥ Ὲ ֟ ’̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ

̂҈̃ ῏ Ȃ 

҉̆ ̆Ὲ תּ ᶏ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ

Ȃ 

3ȁ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ ԓ ȁ ԓ ῇ  

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ ԓ ȁ ԓ ῇ Ҋ̔ 

ľ ԓ ԓ  ҉ Ὲ ├̆ қ ᴪ

‗ ᴆ̆ғ Ҍ ҈ ԓ Ȃ 

ԓ ῇ  ԍ Ⱳ ԓ ҂ ԋ

ץ ̆҉ Ὲ ץ ᴇ ᴇ ȂĿ 

Ὲ 2023 ԋ ҳ қ ᴪ‗ ̆ ҹ └ֲ

ץ̆ Ҭ ̆ Ҭ ᴪ ├ Ҍ

҈ ԓ ̕ ̆ ԍȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ ҂

ԋ ↓ ᴇ ‰ ҹ῏ԍץ Ԋᴪ‗ Ὲ

̆ ῏ Ȃ 
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҉̆ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ ԓ ȁ ԓ ῇ

Ȃ 

4ȁ ᴇ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Έ ȁ ԓ ҂  

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Έ ȁ ԓ ҂ Ҋ̔ 

“ ԓ Έ  ҉ Ὲ ̆ ᴇ Ҍᵞԍ ᴇ ‰

╠ԋ ҩ֜ Ὲ ᴇ №ӊῇ Ȃ╠ “ ᴇ ‰ ”̆

ᴇ ‰ Ȃ 

ԓ ҂  ᴇ ‰ ҹ Ȃ҉ Ὲ

Ҍᵞԍץ ᴇ ᴇ Ȃ 

҉ Ὲ Ԋᴪ‗ ╠ ῃ ғ̆ ԍҊ↓ ӊѿ

̆ ᴇ ‰ ҹ῏ԍץ Ԋᴪ‗ Ὲ ȁ қ ᴪ‗ Ὲ

̔ 

̂ѿ̃҉ Ὲ қȁ └ֲ ῒ └ ῏ ֲ̕ 

̂ԋ̃ ҉ Ὲ └ ̕ 

̂҈̃ Ԋᴪ ῀ ῤ ȂĿ 

Ὲ 2023 ԋ ҳ қ ᴪ‗ ̆ ᴇ ‰ ҹῈ

ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ ‗ Ὲ ̆ 2023 3 7 ̕

ᴇ ҹ 4.50 ᾝ/ ̆Ҍᵞԍ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ Ὲ A ֜ ᴇ

80%̆2022 年度权益分派实施完成后，公司 2023 年度向特定对象发行股票的发

行价格由 4.50 元/股调整为 4.40 元/股， ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Έ

Ȃ 

ҹ └ֲ ץ̆ Ҭ ̆ ԍȇ Ύ

Ⱳ Ȉ ԓ ҂ ԋ ↓ ᴇ ‰ ҹ῏ԍץ Ԋ

ᴪ‗ Ὲ ̆ ῏ Ȃ 

҉̆ ̆ ᴇ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Έ ȁ ԓ ҂

Ȃ 

5ȁ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Ӝ  
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ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Ӝ ľ̔ ̆

ӊ Έҩ ῤҌ Ȃ ԍ Ⱳ ԓ ҂ ԋ ̆

ῒ ӊ ῇҩ ῤҌ ȂĿ 

ֲҍ ȇ ᴍ Ȉ、《股份认购协议之补充协

议》 ῏ ᴆ̆ └ֲ 、战略投资者中核钛白

ӊ 36 ҩ ῤҌ Ȃ ҉̆ ̆

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Ӝ Ȃ 

6ȁ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ Έ Έ  

Ὲ 2023 ԋ ҳ қ ᴪ‗ ̆ ҹ

└ֲ ץ̆ Ҭ Ȃ 

ԍ └ֲ ̆҉ Ὲ ῒ қȁ └ֲȁҺ қ

Ạ₮Ḡ Ḡ Ḡ Ḡ Ӟ̆ ≠ ῏

̂ ֲ └ֲ ѿ ꜚֲ ̃ ᶫ Ⱶ ꜛ ῒז

ễȂ 

ԍ Ҭ ̆҉ Ὲ ῒ қȁ └ֲȁҺ қ

Ҭ Ạ₮Ḡ Ḡ Ḡ Ḡ Ӟ̆ ≠

῏ ᶫ Ⱶ ꜛ ῒז ễȂ 

҉̆ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ Έ Έ Ȃ 

7ȁ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ῇ ҂  

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ῇ ҂ ľ̔҉ Ὲ

҉ Ὲ └ ̆ Ҭ ᴪ ῒז ȂĿ 

̆ ̆Ὲ қȁ └ֲׅҹ ᾢ Ȃ

̆ Ҍᴪ Ὲ └ Ȃ 

̆ Ḡ ҹ̔ ֲ A ȇ

Ύ Ⱳ Ȉ Ȃ 

（四）公司不属于《关于对失信被执行人实施联合惩戒的合作备忘录》《关

于对海关失信企业实施联合惩戒的合作备忘录》规定的需要惩处的企业范围，不
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属于一般失信企业 

Ḡ Ҭ Ḥ Ὲ ȁҬ ῏ᴑҙ ₮ Ḥ Ḥ Ὲ

̆Ὲ Ҍ ԍȇ῏ԍ Ḥ ֲ ᵬ Ȉ ȇ῏

ԍ ῏ Ḥᴑҙ ᵬ Ȉ ᴑҙ Ҍ̆

ԍѿ Ḥᴑҙ ῏ ḤᴑҙȂ 

四、发行人存在的主要风险 

（一）市场和经营风险 

1ȁ ꜚ  

Ὲ ҙҹ ҙ Ὲ̆ Һ ֟ Һ ԍ≈ ȁ

ȁ ֟ ̂ ̃ ̆ ԍ ȁ ȁΏ ȁ

ӏ Ҭ ḱȁ ḱȁ ΐ

└ ץ ΐ ῤ ̆ ҙҍ ȁ ῀

℗ ῏Ȃ ̆ ҙ ҍ ѿ Ȃ ╠ῃ

ׅ Ҍ ̆ ῤ ׅ ̆ ꞊

̆ ꜚ ҳ Ȃ ῤ ₮ Ҋ

̆ ֟ҙ ᵣ ׆̆ Ὲ ҙ Ҍ≠ Ȃ 

2ȁ ꜚ  

ḱ ̆ ḱ ҍ

֟ҙ ’ ҹ ℗ Ȃ ֟ ҙ Ҋ ̆

ḱ ҙ֟ṿ ꜚ Ȃ ֟ ҙ₮

ꜚ̆ ḱ Ҋ ̆ Ҋ Ȃҍ

̆ ῤ ḱ ҍ Ḡ Ҍ ̆Ҋ ΐȁ

ҍ └ ҙ ₮ ꜚ̆ ῤ

׆̆ꜚ ֲ ҙ Ȃ 

3ȁ ҙ Ԉⱴ▲  

ῤ ҙ ‖₯̆

̆ ῤ ҙ ⱴ▲Ȃ ₃ Ԉ ֟ҙ ̆
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ῤᴑҙ ȁ ̆ ̆ ԅ

ΐ ֟ᴑҙ̆֟ҙ Ҭ ̆ ⱴԅ ҙ֟ ᶫ ̆

ѿ ’Ҋ̆ ᶏ ҙ Ԉⱴ▲Ȃ ԍ ֓ᴑҙ ֟

ȁ ҍῈ №֟ ̆ Ὲ Ḡץ Ԉᴨ̆ל

ᴪ Ὲ ֟ ᴇ ҍ ᴍ ׆̆ ҙ Ҍ≠ Ȃ 

4ȁҺ ᴇ ꜚ  

Ὲ ֟ Һ ҹ ȂῈ Һ ׆

̆ҕ ҉Һ ₮ ȁ ≠ȁ ῌȁ ῖȁḇ ȁ

֒ ̆ ֟ ȁ Ṝ ᴆȁ ꜚ ᴪ ῃ

ᴇ Ȃ ᶫ ᴇ Ὲ ֟ └ ̆

ᴇ ꜚ̆ Ὲ ҙ ѿ Ȃ 

Ὲ Һ ׆ ῤᶫ ̆ ῤ ᴇ Һ ҙ

ȁҊ ֟ҙ Ȃ ̆ 2023 3 31 ̆

ᴇ ҹ 81.26̆ 2011 9 1 ץ 102.39 ̂2021

7 12 Ҋ̃ ԅ 20.64%̆ ᵞ 51.68 ̂2015 12 29 ҉̃ ԅ 57.24%Ȃ

Ὲ ҍҺ ᶫ ԅ ᵬ῏ ̆p ᴇ ₮

ꜚׅ̆ᴪ Ὲ ҙ ѿ Ȃ 

5ȁ ҙ Ҋ  

ῤ̆Ὲ ҙ ῀№≢ҹ 281,090.91 ҆ᾝȁ370,195.65 ҆ᾝȁ

311,864.09 ҆ᾝ 79,609.97 ҆ᾝ̆ ԍ Ὲ қ ‪≠ №≢ҹ 15,991.66

҆ᾝȁ16,523.93҆ᾝȁ847.58҆ᾝ -183.22҆ᾝȂ2023 1-3 ̆Ὲ

ҙ ῀ 79,609.97҆ᾝ̆ ԍ Ὲ қ ‪≠ -183.22҆ᾝ̆№≢

Ҋ 5.02%ȁ108.91%ȂῈ ѿ ҙ Ҋ Ȃ 

ῤῈ ҙ ῀ȁ ԍ Ὲ қ ‪≠ ѿ ꜚȂ

₮ ȁ Һ ᴇ ҉ ȁ ֟ ꜚ

ḱ ꜚȁ ҙῤ Ԉⱴ▲ ̆Ὲ ֟ ȁ ᴇȁ ≠

Ҋ ̆ Ὲ ҙ Ҍ≠ Ȃ ҉

₃ ₮ Ҍ≠ Ὲ̆ Һ ҙⱵ ⌠Ҍ≠ ̆
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Ὲ ҙ Ҋ Ȃ 

6ȁ ≠ Ҋ  

Ὲ ≠ Һ ᴇ ꜚȁ ҙ Ԉ ȁҊ ҙ

Ȃ ῤ̆ ᴇ ꜚ ̆Ὲ ≠ №≢

ҹ 14.39%ȁ10.87%ȁ7.85% 6.01%̆ Ҋ Ȃל ₮ Һ ᴇ

▲ ꜚȁ ҙ Ԉⱴ▲ȁҊ ̆ Ὲ ≠

ѿ Ҋ Ȃ ̆Ὲ ≠ ѿ Ҋ Ȃ 

（二）财务风险 

1ȁ  

̆Ὲ ᴇṿ№≢ҹ 72,418.02҆ᾝȁ66,672.49҆

ᾝȁ69,101.98҆ᾝ 65,218.65҆ᾝ̆ ꜚ ֟ ᶛ№≢ҹ 21.64%ȁ18.91%ȁ

23.08% 21.59%̆Ὲ ꜚ ֟ ᶛ Ȃ Ὲ ҍҺ

ᵬ῏ Һ̆ ΐ Ḥ ̆ ῤῈ

ᶛ ᵞ̆p ׅ Ὲ ҳ

Ȃ ₮ ט ̆ ֲ ̆ Ὲ

’֟ Ҍ≠ Ȃ 

2ȁ ᴇ  

̆Ὲ ᴇṿ№≢ҹ 33,652.73҆ᾝȁ50,530.82҆ᾝȁ

68,481.69 ҆ᾝ 59,337.41 ҆ᾝ̆ ꜚ ֟ ᶛ№≢ҹ 10.06%ȁ14.33%ȁ

22.88% 19.64%Ȃ ῤῈ ֟ ᴇ ꜚ̆ Ҋ ꜚȁ

ҙ Ԉⱴ▲ Ҋ̆Ὲ ֟ ȁ ᴇ ̆ Ὲ

ᴇṿᵞԍῒ ‪ṿ̆ ֟ ᴇ Ȃ 

（三）环保风险 

ҙѿ ᵬҹ ̆ ֟ Ҍ ҹ

Ҥ └ Ҍ̆ ԍ ҙȂ
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ҹҤ Ḡ ̆ Ὲ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

（四）与战略投资者之间的协同效应无法充分发挥的风险 

Ὲ Ҭ ҍῈ ҙⱵ

̆ᴨ
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（六）募集资金投资项目风险 

1ȁ  

תּ ȁ Ҭ̆ Ҍ ȁ

’ ̆ ᴪ ׆̆ ̆Ҍ

≠ԍῈ Ȃ ֟ ̆ ֟ Ҭ ҍ ȁ ᵬֲ

ҍ ӊ ׅ ѿ ̆ ֓ ₮ ̆ Ὲ תּ

֟ ⱬ ֟ Ҍ⌠ Ȃ 

תּ № ԍ ╠ ȁל ȁ ҙ

ל Ὲ ’Ạ₮ ̆ Ὲ תּ

ԅ ̆ ҹῈ תּ ȁ ̆ᵖ

ԍ ꜚȁ֟ҙ ȁ ҙ ȁ ȁ Ԉ ᴆ Ҍ

῏ ̆ ֓ Ҍ Ҍ≠

̆ ᴪ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

2ȁּת ֟  

Ὲ תּ ֟ ԅῈ ȁ ╠

ץ’ ̆ᵖ תּ ֟ ׅ ᶫ ῏

ȁ ҙ Ԉ ’ Ȃ תּ ῀ 3800mm

ԍ ֟ ֟̆ ῀ Ҭ ̆

ҙ ᵬ̆ Ὲ ֟ ̆ ᵞῈ

֟ ᵝ ̆ ⱴ֟ ֟ ̆Ḇ Ὲ ֟ Ȃᵖ Ὲ

Ҍ ̆ ҙ Ԉ ₮ Ҍ≠ ̆ Ὲ ֟

’Ҍ ̆↕ תּ ֟ Ȃ 

3ȁ ֟ ȁ ҙ Ҋ  

Ὲ תּ ץ ₮ҹҺ̆ ֟̆

֟ ѿ Ȃ תּ

̆p תּ ׆ ⌠ ῃ ֟ ѿ ғ̆

Ҍ≠ ̆ תּ Ҍ

Ȃ ̆Ὲ ȁ ⱴ ҙ Ҋ Ȃ 
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（七）向特定对象发行股票项目相关风险 

1ȁ  

├֜ Ҭ ᴪ

Ύ Ȃ ‰ Ҍ Ὲ̆ ῏ ‰

Ӟ Ҍ Ȃ ̆ ‰ Ȃ 

2ȁ  

Ὲ̆ ‪ ֟ Ȃ

תּ ῀ Ὲ̆ ҙⱵ ѿ ̆ Ὲ

ҙ ֟ Ȃ ԍּת ѿ ̆ ῏

῀ȁ≠ ῤ ῃץ Ȃ ̆ ̆ қ

Һ ҙⱵ ̆ Ὲ ‪ ֟ ⱴ ’Ҋ̆ Ὲ

῀ ≠ Ҍ ↕̆ ⱴ ‪ ֟

₮ ѿ Ҋ ̆ ῏

Ȃ 

3ȁ ᴇ ꜚ  

Ὲ ֟ Ⱶ ’֟ ѿ ȂῈ

’ȁ ҙ ╠ Ὲ ᴇ Ȃ ̆ ᴇ

ꜚ ⌠ ῤ ȁל ֟ҙ ȁ ꜚȁ ȁ

ᶫ ῏ ȁ ȁ Ȃ ̆Ὲ

ᴇ Ҍ ̆ ₮ ꜚȂ 

4、新增关联交易的风险 

发行人与中核钛白已在《战略合作协议》及相关补充协议中约定就产品（工

艺）共同研发、原材料供销等领域进行战略合作，随着双方全方位战略合作和业

务协同的深入推进，未来双方交易金额可能有所增加。 

本次发行完成后，中核钛白将持有发行人 5%以上股份，构成发行人的关联

方，发行人与中核钛白之间的后续交易将构成关联交易，存在本次发行完成后新

增关联交易的风险。发行人将严格遵照相关法律法规及公司内部有关规定履行相
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应的审批程序，按照公平、公开、公正的原则，依法签订关联交易协议，保证关

联交易的公允性，保障上市公司及非关联股东的利益。 

五、发行人市场前景分析 

（一）市场需求情况 
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（二）市场供给情况 
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2023 年 7 月 10 日，中国人民银行、国家金融监督管理总局发布《关于延长

金融支持房地产市场平稳健康发展有关政策期限的通知》，对“金融 16 条”中

关于房企存量融资展期等部分政策进行延期，旨在加大保交楼金融支持，推动行

业风险市场化出清，促进房地产市场平稳健康发展。房地产调控政策预期将继续

宽松，需求端将有更多利好刺激政策、措施出台，限贷限购政策有望进一步放松，

“因城施策”“一城一策”更加灵活、增效，将有利于推动房地产向结构优化的

新发展模式过渡。 

2023年7月12日，商务部发布《商务部等13部门关于促进家居消费若干措施

的通知》，鼓励有条件的地区出台针对性政策措施，引导企业提高家居消费供给

质量和水平，提供更多高品质、个性化、定制化家居产品，加大优惠力度，支持

居民更换或新购绿色智能家居产品、开展旧房装修。鼓励金融机构在依法合规、

风险可控前提下，加强对家居消费的信贷支持。随着房地产行业的复苏、宏观环

境的影响好转及国家政策的大力支持，预计装饰原纸行业将会迎来新的增长点。 
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（三）行业竞争情况 
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六、关于有偿聘请第三方机构和个人等相关行为的核查 
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七、保荐机构对本次证券发行上市的保荐结论 
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